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Hkkjr ekSfæd uhfr 

 

M‚- ;nqjkt flag ;kno 

v/;{k %& O;kogkfjd O;kolf;d vFkZ'kkL= foHkkx 

fd'kksjh je.k egkfo|ky; eFkqjk 

 

vk'k; %& vk/kqfud ;qx esa eqnzk rFkk lk[k dk egRo cgqr vf/kd c<+ x;k gS fdUrq eqæk rFkk lk[k eqä :i esa ?kVus 

;k c<+us ugha fn;k tk ldrkA budk ns'k dh vko';drk ds vuqlkj fu;eu djuk vko';d gksrk gS vr% ns'k esa 

eqæk rFkk lk[k dh iwfrZ dks ,d fu/kkZfjr Lrj rd dk;Z j[kus ds fy;s tks uhfr viuk;h tk ldrh gS mls ekSfæd 

uhfr dgk tkrk gSA okLro esa mu lc fØ;kvksa dks tks eqæk ç.kkyh dks çHkkfor djrh gS ekSfæd uhfr ds vUrxZr 

lfEefyr fd;k tkrk gSA  

 

ifjHkk"kk,sa& i‚y baftx Paul Einzing ÞekSfæd uhfr ds vUrxZr mu lHkh ekSfæd fu.kZ;ksa vkSj mik;ksa dks lfEefyr 

fd;k tkrk gS ftudk mís'; ç.kkyh dks çHkkfor djuk gksß 

 

dsUVKent &ÞekSfæd uhfr dk vk'k; ,d fuf'pr mís'; dh iwfrZ ds fy;s p;u dk foLrkj vkSj ladqpu djus dh 

O;oLFkk ls gSß 

ekSfæd uhfr dh vko';drk Necessity of Monetary Policy 

f}rh; fo'o;q) ds ckn ls fo'o dh vkfFkZd uhfr;ksa rFkk ifjfLFkfr;ksa esa vusd ifjorZu gq, ftuds dkj.k ekSfæd 

uhfr dh mi;ksfxrk fujUrj c<+rh tk jgh gS ijUrq mldh lQyrk ds ekxZ esa vusd ck/kk,sa Hkh [kM+h gks x;h gS tks 

fuEufyf[kr gSA 

¼1½ csjktxkjh esa o`f) Increase in Unemployment 

çFke fo'o ;q) ds ckn vf/kdka'k ns'kksa esa csjktxkjh c<+uh vkjEHk gks x;h Fkh dqN ns'kksa esa rks fLFkfr cgqr xEHkhj gks 

xbZ Fkh fd jkstxkj dsoy dkYifud jg x;k FkkA gk¡ f}rh; fo'o;q) ds ckn vo'; fLFkfr ifjofrZr gqbZ ijUrq ;g 

leL;k vkt Hkh fodflr o fodkl'khy nksuksa gh ns'kksa esa cuh gqbZ gSA 

¼2½ jk’Vªh; vk; esa of̀) Increase in National Income & 

mRiknu dh u;h fof/k;ksa dk ç;ksx djus ls çk;: lHkh ns'kksa dh jk"Vªh; vk; c<+h gS bl o`f) dk çHkko yksxksa ds 

thou Lrj ij iM+k gS yksxksa ds jgu lgu] miHkksx ds Lrj] cpr djusdh 'kfä rFkk fofu;ksx djus dh çòfr esa 

O;kid o`f) gqbZ gSA bu lHkh ls ns'k dk ekSfæd okrkoj.k cuk gSA  

¼3½ ewY;ksa esa o`f) Rise in Prices 

f}rh; fo'o;q) ds ckn çk;: lHkh ns'kksa esa ewY; o`f) dk Øe çkjEHk gks x;k] çFke fo'o;q) ds ckn dqN o"kksaZ rd 

vkfFkZd eUnh dk nkSj pyk ftls fu;fU=r djus esa vR;f/kd dfBukbZ gqbZ A fdUrq orZeku fLFkfr esa ewY;ksa ds c<+us 

vFkkZr~ eqækvksa ds ewY; fxjus dh çòfr cgqr çcy gSA fodflr o fodkl'khy ns'kksa esa eqæk LQhfr vf/kd c<+h gS vr% 

eqæk vf/kdkfj;ksa ds fy;s eqæk ewY;ksa esa fLFkjrk cuk;s j[kus ds fy;s ekSfæd fufr;ksa ij fopkj djuk iM+rk gSA  

¼4½ O;kikj esa o`f) rFkk O;kikj QsQs'k dk çfrdwy jguk &Increase intrade Balance of Trade 
xr o"kksZ esa vkfFkZd fLFkfr;ksa esa egRoiw.kZ ifjorZu gq, gS vUrjkZ"Vªh; laLFkkvksa rFkk {ks=h; O;kikj laxBuksa ds lg;ksx 

ls ,d rks fo'o ds O;kikj esa cgqr vf/kd òf) gqbZ gS ftlls vf/kdka'k ns'kksa ds Hkqxrku lUrqyu fujUrj çfrdwy 

jgus dh çof̀r gS ;g Hkh eqæk vf/kdkfj;ksa ds fu;s fpUrk dk fo"k; gSA  

¼5½ iw¡th dh ek¡x cgqr c<+kuk &Increase in Demand of Capital 
;q)ksUrjdksyhu fo'o esa vYi rFkk nh?kZdkyhu iw¡th dh ek¡x Hkh c<+ xbZ gS ;|fi lHkh ns'kksa dh jk"Vªh; vk; esa of̀) 

gqbZ gS vkSj dqN ns'kks esa iw¡th fuekZ.k dh xfr Hkh c<+h gS fdUrq fodkl'khy ns'kksa esa iwath dh ekax bruh vf/kd c<+ 

xbZ gS fd mls iwjk dj ikuk dfBu gSA 

 

eqæk uhfr ds mís'; %& lkekU; :i ls eqæk uhfr ds fuEu mís'; gksrs gS  

¼1½ jkstxkj dh LFkkbZ ,oa mPp Lrjh; fLFkfr cuk;s j[kuk A  

¼2½ ewY;ksa esa LFkkf;Ro cuk;s j[kuk A  

¼3½ Hkqxrku lUrqyu dh lUrks"ktud fLFkfr cuk;s j[kuk  

¼4½ vkfFkZd fodkl mi;qZä pkj mís';ksa ds vfrfjä ekSfæd uhfr ds fuEu nks mís'; vkSj gSA 

¼5½ vk; fLFkjrk  

¼6½ rVLFk eqæk ;k çHkko ghu eqæk 
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Hkqxrku lUrqyu dks vuqdwy cuk;s j[kus gsrq ekSfæd uhfr ds fofHkUu ç;ksx 

 Hkqxrku lUrqyu dks vuqdwy cuk;s j[kus ds fy, ekSfæd uhfr dk vusd jhfr;ksa esa ç;ksx fd;k tk ldrk gSaA 

¼1½ fofue; nj uhps Lrj ij j[kuk &Keeping Rate of Exchange at a low level viuh eqæk dh fofue; 

nj uhph cuk, j[kdj fu;kZrksa dks çksRlkfgr rFkk vk;krksa dks fu:Rlkfgr fd;k tk ldrk gSA bl jhfr dk ç;ksx 

xr dqN o"kksaZ esa cgqr c<+ x;k gSA 

Hkqxrku lUrqyu vkSj fofue; nj çk;: ,d nwljs ij fuHkZj djrs gSA ;fn Hkqxrku lUrqyu çfrdwy gks tkrk gS rks 

fofue; nj fxjus yx tkrh gS vkSj fofue; nj fxjus ij fu;kZrksa esa o`f) gksus yxrh gS Hkqxrku lUrqyu mfpr Lrj 

ij vk tkrk gSA vr% dsUæh; cSad bl ckr dk ç;Ru djrk gS fd fu;kZrksa rFkk vk;krksa esa mfpr lUrqyu cuk jgsa A 

¼2½ C;kt dh nj esa o`f) djuk &Raising the rate of interest 
Hkqxrku lUrqyu dks vuqdwy cuk;s j[kus ds fy, dHkh&dHkh _.k& iw¡th ij C;kt dh nj c<+k nh tkrh gSA bldk 

çHkko ;g gksrk gS fd fons'kksa esa iw¡th vk;kr gksdj ns'kh cSadks esa tek gksus yxrh gSA iw¡th vk;kr gksus ls ns'k dk 

Hkqxrku lUrqyu vuqdwy gks tkrk gS vkSj fofue; nj Hkh lkekU; Lrj ij cuh jgrh gSA 

C;kt dh nj Å¡ph gks tkus ls iw¡th e¡gxh gks tkrh gSA vr: ns'k esa gh iwathxr eky ¼tks m/ke~ ysdj fons'kksa esa 

[kjhnk tkrk gS½ dh ek¡x de gks tkrh gS A vr% vk;kr de gks tkus ls O;kikj lUrqyu i{k esa gks tkrk gS vkSj 

fofue; dh nj Hkh ;Fkksfpr Lrj ij cuh jgrh gSA 

¼3½ fofue; fu;U=.k yxkuk Imposing Exchange Control 
vusd ckj fofue; fu;U=.k ds ek/;e ls Hkh Hkqxrku lUrqyu rFkk fofue; nj dks vuqdwy j[kk tkrk gSA ;g jhfr 

çk;: vR;f/kd dfBukbZ dh fLFkfr esa viukbZ tkrh gSa ;q) vFkok fons'kh fofue;ladV ds le; fofue; fu;U=.k 

yxkuk ,d ijaEijkxr uhfr cu xbZ gSA orZeku esa çk;% lHkh fodkl'khy ns'kksa esa fofue; fu;U=.k yxk;s x;s gSaA 

¼4½ cSafdx uhfr &Banking Policy 

Hkqxrku mfpr djus ds fy, cSadks ds ek/;e esa /ku çs"k.k vFkok Hkqxrku O;oLFkk dks ljy djus dh uhfr viukbZ 

tkrh gS ftlds ifj.kkeLo:i fons'kh ysu nsu vf/kd gksus yxrk gS C;kt dh nj dk lgkjk ysdj vUrRoksxRok 

Hkqxrku lUrqyu dks vuqdwy djus esa lQyrk çkIr dh tk ldrh gSA 

 

,d fodkl'khy vFkZO;oLFkk esa ekSfæd uhfrMonetary Policy in a Development Economy ekSfæd uhfr ds vUrxZr 

ftu pkj mís';ksa dh ppkZ dh xbZ gS og ewy :i ls lHkh ns'kksa ds fy;s mi;ksxh gS dsoy çkFkfedrk dk vUrj gS 

mnkgj.k ds fy, fodkl'khy ns'kksa esa tgk¡ vf/kd xjhch gS çfr O;fä vk; de gS iw¡th fuekZ.k dk vHkko gS vkfFkZd 

fodkl dh xfr f'kfFky gS vkSj turk esa csjkstxkjh gS vkfFkZd fodkl rFkk jkstxkj ds mPp Lrj dks çkFkfedrk nsuh 

iM+sxhA blds fy, mnkj ekSfæd uhfr viukuk vko';d gS rkfd fdlh Hkh fodkl 'khy O;olk; dks iw¡th dh deh 

dk lkeuk u djuk iM+sA bl uhfr ds LoHkkfod :i esa çk—frd lk/kuksa ds fodkl ds fy, i;kZIr volj feysxsa 

mRiknu esa of̀) gksxh vkSj vf/kd ls vf/kd O;fä;ksa dks jkstxkj Hkh fey ldsxkA bl çfØ;k esa lEHko gS ns'k esa 

dqN eqæk ,oa lk[k dk çlkj gks tk;s rFkk ewY; Lrj esa Hkh lkekU; of̀) gksA okLro esa fodkl'khy ns'kksa ds lkeus 

ewy leL;k xjhch nwj djus rFkk lcds fy, dke nsus dh gS vr: lkekU; eqæk LQhfr ;k ewY; o`f) ls Hk;Hkhr gksus 

dk dkj.k ugha gSA 

tgk¡ rd fodflr jk"Vªksa dh eqæk uhfr dk ç'u gSA mlesa jkstxkj igys gh mPp Lrj ij gksrk gS rFkk 

vkfFkZd fodkl dh xfr rhoz ugh gksrh A bl fLFkfr esa jkstxkj dks lkekU; Lrj ij ykuk gksrk gS rkfd ewY; ,oa 

etnwjh ds Lrj Hkh lkekU; gks tk,s A oLrqvksa ds ewY;ksa esa dHkh&dHkh cgqr deh vkus dk Hk; Hkh cuk jgrk gSA vr% 

eqæk ,oa lk[k dh ek=k dks lhfer djuk gksrk gS rFkk turk ds ikl ls vfrfjä eqæk okfil [khpuk vko';d gksrk 

gSA vk/kqfud vFkZ'kkL=h;ksa dh rks ;gka rd ekU;rk gS fd bu ns'kksa esa C;kt dh nj esa lkekU; o`f) esa Hkh vfrfjä 

iw¡th dk fuekZ.k gksrk gS ml iw¡th dks fodkl'khy ns'kksa esa yxk nsuk pkfg, rkfd fodkl'khy ns'kksa dh LQhfr 

fodflr ns'kksa esa u QSysA fodflr ns'kksa ds fy, eqæk dh fofue; nj dks cuk;s j[kus dh dksbZ leL;k ugha gksrh u 

Hkqxrku lUrqyu dh çfrdwyrk gh mUgsa ihfM+r djrh gSA okLro esa bu ns'kksa ds Hkqxrku vf/kd vuqdwy gksrs gS vkSj 

vf/kd mRiknu gksus ds dkj.k eky cspus dh leL;k gksrh gSA vr% bu ns'kksa esa fonsf'k;ksa dks de C;kt ij _.k nsus 

dh ;k m/kkj eky nsus dh O;oLFkk dh tkuh pkfg,A fodkl'khy ns'kks esa Hkqxrku lUrqyu çfrdwy gksus dk Hk; lnSo 

cuk jgrk gS vkSj iw¡th fuekZ.k dks çksRlkfgr djuk Hkh vko';d gksrk gS vr: C;kt dh njsa Å¡ph j[kuh iM+rh gS 

fdUrq C;kt dh njsa bruh Å¡ph Hkh ugha gksuh pkfg, fd mRiknu dh ykxr esa vR;f/kd o`f) gks tk,A 

vr% fodkl'khy ns'kksa esa jkstxkj ds lk/ku rFkk vkfFkZd fodkl ds dk;ZØeksa dks çksRlkfgr djus ds fy, mnkj 

ekSfæd uhfr ¼Liberal Monetary Policey½ viuk;k tkuk pkfg, ijUrq ewY; Lrj dks fu;fU=r j[kus dh fn'kk 

esa Hkh lkekU; çR;Ru tkjh j[ks tkus pkfg,A 

 


